
��������	
���	
���������	
����������

����b����$.G.�p
�E�����./.�/���4��� 1��

�7��LIF�HJg�r�

2$%&dcG)��p�#Fd)%�*��a&��ik�*��#*#a&2��

g�G*F$'*#a)��p2�/)F&a8�I�BIy{�C�
��5�$����)��B!�>-%

F
����1��1+$-�$#

I
�

F��	#!-��,�-�'�$#(�%$#��$�'�#�5%"%=���$%�9%!%>$�'� $��+!,�5+5��

I��	#!-��,�-�'�9+!>#�$�'�#�5%"%=���$%�9%!%>$�'�-%�+9>��

�
�� ,5#55�� !%�2�@9#�5�,@� ;!�$(�;�� "%9+�?�#$$@�

,-�#9$��� 5+�$�:$��� ,�,5+"� �#� 9%;%"%2%?� ;#-+5#�
;!�-�#9$���;!%2!#"�k�Op�i�l��a^YcSRQ��

�%�2�@$ 5%� !�4+$$@� ;+!4%N� �#9#:�� 9�$#"�-���
%5!�"#$�� !+>�"�� ;+!+��9$��� ;!%(+,��� �"�$�� �$#:+$$@�
 �#2#��$+$���-%%!9�$#5��#!#-5+!$���5%:%-��4��9-%,5��
N���"�$���,��%����#!#-5+!�,5�-����-%$#�:���"+�#$��"����

�
)� ,5#5�+� !#,,"#5!��#+5,@� ;!�$(�;0�

"%9+��!%�#$�@� ,�%>$0�� 5+�$�:+,-��� ,�,5+"� ,�
;%"%<�?� ;#-+5#� ;!�-�#9$0�� ;!%2!#""� k�Op�i� l�
�a^YcSRQ��

�#,,"%5!+$%� !+4+$�+� ;+!�%'� �#9#:�� 9�$#"�-���
;%� :+$0� !+>�"0� ;+!+�%9$0�� ;!%(+,,%�� ��"+$+$�@�
�$#:+$�@� %=%=<+$$0�� -%%!9�$#5� �#!#-5+!$0�� 5%:+-��
,-%!%,5�� ��� ��"+$+$�@�� ,��%�0+� �#!#-5+!�,5�-��
�,;%�$�5+��$0��"+�#$��"%���

�
OPQ� STZacVQ� Q�S^aUQY� ZPQ� RTaUcaRVQY� ][� ^]_QVaUb�

c]^RVQ�� ZQcPUacSV� YWYZQ^Y� \YaUb� ZPQ�k�Op�i�l� �a^YcSRQ�
SRRVacSZa]U�RScoSbQ��

OPQ� Y]V\Za]U� ][� ZPQ� [aTYZ� RT]`VQ^� ][� _WUS^acY� aY�
c]UYa_QTQ_�� ZPQ� ^]_QY� ][� ZTSUYaQUZ� RT]cQYYQY� cPSUbQ� ZPQ�
dSV\Q� ][� ZPQ� bQUQTSVaXQ_� c]]T_aUSZQY� ][� ZPQ� cPSTScZQTaYZac�
R]aUZY��ZPQ�dQV]caZW�][�ZPQaT�cPSUbQ��ZPQ�R]~QT�cPSTScZQTaYZacY�
][�ZPQ�ScZ\SZ]T�^QcPSUaY^Y��

�
����������������"�5#(�'$%�&���:$#�"%9+����!%=%:+�

%=�#9$#$$@� +-,-#�#5%!#�� "+�#$�:$�� ,�,5+"��� �a^YcSRQ��
�a^kQcPSUacY�paUo���\Z]_QYo�hUdQUZ]T�

�

8&�)(2


2���3������� 3����@������ 	�������� ����4�����

	�	��3��� 4������
���������
�+����@��� 4�
�	�	��3
����
�4����� �+�<3����?�+����� �4�	�	��3�� ��E��� +� �����

�+�����<��	����
�3����	��<5���	 ���4��.�%����
�4������5�
��� ��
�E���5� ����4��� ��9�
���� 
�+������ ��� �4�	�	��3
��
A�� ���	
<� 

�� ���3���4�� 	�	��3�� 4� �4�	�	��3
� �4�
���
����3��������
����
����
��A�����	
@��������������	���
34E� ���3����3�� 	�	��3�.� /��4����� �4��4�� 	�
�A
<� ���
	���
����������4�����4+�3���3��������3������.�

3���1'
 �&����19
 ��&�1�<���
 1
 ()/�1��#1"2
 G�
������ ��	� ��3��������� �4+
������ 3����@������ <�
	�����
���3��4�����3�������3���+�����3
�3����@����4.�
G���� ��������� �4��9�� �
4<�������� ��� +

���	�4�
��
�	�
������ �4���A
<� ��
��4	��� 3����4�� ��+����<�
+�	��	��
����� �����4� �4��4������ ��3������4�� 3��������
����
�	���
����� �������� 	��	4�� +�������� ���4���5�
4�6�
3� 45� ��� ��4	�
� �4+
��4+� 4@� 
�+
�����4��
3����@�����.�

G���
�	������ 
4+���� �
��
�3���� �
��
��4�� ����
��3�?@��
����� 3����@������ ��+����<� +������ 	�
�	�����
�
� �	���	�4�E���������34������
� �	4���A���
��4��@���

�	�	��34.�g�	��	
�������
��
�3������
��
��
�B{�D{~��
A�����@��<����	�����	����
�
�+9�
�����IJKLMNOP�����<�
3�E���4	��� 	���
����� 3����4� 	�	��3�� ���� 	�3��� ���
+��
�<��	���4�	���64+�����	�	��3��l����-m.�

?���
 1
 '����1
 ��/���2� 2���� 
������ �� 
�+
�����
434�� 4���5� 3����4� 3����4���5� 	�	��3�� �� �����4�
B{�D{~�ª�IJKLMNOP� ���� ��	�4�E����� ����34���
��
��4������
� �	4�����������������3����4�������?<��4�.�

G�
����4���
49
@��	����	�
��4�+����4U�
�.� $�
�3���� 7�;� 3������ 3����4���5� 	�	��3�.� �.�

'�+
������64+���
�434�� 4��
�3������3����4���5�	�	��3��
�� �����4� IJKLMNOP.� 7.� g�� ����3���@� 	�������5� 3����4�
��
�3���� 
�E�3�� ��
��4����� �
� �	4�� +34��� +��������

+��������������
��������
����
�����������9�����	�4�5��
+34����	����4���
����
�	����������������3����4+34�.��

;������<���$
 (��%��0��%�
 '�/�'(�����$


IJKLMNOPQJNR
SJQT2

IJKLMNOP� �4��
�3
<� 6
�� 4@� 43��
�
� y{;�+�4
���

��IJKBPMZNVJML�+������3���@�IJKBPMZNVJML�DJVY.�2�	��4�
4��
 4�� ��E��5� ��	����� �� +�4
 4� 43��
�
<��	�� ��� 3�	�� 4�
4��
 4�� ���
����� �4��.� ���3��
4�� +� y{;�+�4
���
+��
4��<��	�� �� 6������ ���3��
45� 4� 3�E�� �
��� ���?�+���� +�
�4����4���3� �4��3� �� IJKBPMZNVJML.� %��� 3�������
I\TJ�z\[YL�� �[\�Q�C����CC|� 4� {^W\�PLY� �V]PVW\[�
�����4���� �	������@����� �
��
�3��� 
�+9�
������ ����
��+����<� +��
4����� y{;�+�4
�
� �� 6���4� +� 
�+9�
����3�
xBD����
�3�E���43��
�
�������IJKBPMZNVJML.�

/�
��� 
	�������@� 
���4��� IJKBPMZNVJML� DJVY��
��
��4
���� ��� �	���������� �
��
�3����� +���+��������
B{�D{~� I^OO\[WP�� y{;� OTNW�\[K.� B{�D{~� NV��
IJKBPMZNVJML� DJVY� ������4� ����E���� ����3
� 
��4+
.�
���
������� ��A�� 	�
�����A�� B{�D{~� 
��4+
� |���0N��
���4� IJKBPMZNVJML� DJVY� �������� �
��� ����E� |���0N.�
F�3�4�
������ 
4+���� ��3�
4�� 3�E�� 	����� �
�����@�
��3����� �
�� +������E����.� a���E� �����4���� +��
�
���

���
�� A�� B{�D{~�� IJKBPMZNVJML� DJVY� 4� ����6�
3��
y{;�������4�3�����������
��
�4����


�R���
�������0-�
�4�S.�

/
��
�3���+���+��������IJKBPMZNVJML�DJVY�3�E���
	���������+��	�
������+�	���
���3���45�BNWZz\[YL

«
U�

�.� %��� +������E����� IJKBPMZNVJML� DJVY� �4��4������
	����
ZWWOUQQ___.KNWZ_\[YL.M\KQO[\�^MWLQLJKKPMZNVJMLQ�\_VT\N
�¬LKTJVY.ZWKT.�

�.� G���
4�����
	4@�/$�����
	�������.�
7.� ����	�4���F����
�I^�KJW�R���4	����S.�
-.� g������E���6�������+

��
�����
.�'�+�
�4���
�����

­JO�6�����4����
4���.�
1.� G4��
�����B{�D{~.�G	�����4���+�?�+������������+�

6����3��R
�	.��S.�
0.� G���4���
���3�����3
�
���
�B{�D{~U�
JVLWNTT¬N��\V�R� ?®­JO¬�JTP¬VNKP¯�.­JO?S�+�43?�3�­JO��
�4�
�

����� ��� +������E���� R���
������� LKTJVY.[���0N._JV0-S.�
F�3����� 
�+�
�4�
<� �����
�4�� �� ��
����
� ����
�
B{�D{~.�

�.� G���4�������3�����3
�
���
�B{�D{~U�
LKTJVY¬TJVYJV]� s� ����<� ����
���
� ���� 4���
6��	
�

{^W\�PLY��V]PVW\[�R
�	.��S.�



��������	
���	
���������	
����������

1=�

�
�

'�	.��.��i�	���� 4��
���4���IJKBPMZNVJML�DJVY�

�

�
�

'�	.��.�����
�����IJKBPMZNVJML�DJVY���4���
6��	4�{^W\�PLY��V]PVW\[�

�
U01��#1"��H>1'����
 0�����
 0�9��1���7
 &�&��0�2


%���
�+
�����434�� 4���5�3����4�	��
�	��<3�	���������3�

IJKLMNOP�� ����� ����
�	���
<� �4��4�� ��
+��������

3����@�����.�f4��4������
�+9�
@<��	��	�� 4��4+�����3��

������3�� IJKBPMZNVJML� R3����4��4� 	�	��3�S��

IJK���[N^TJML� R�4�
���4��4� 	�	��3�S� ��� 4�94� l��� �m.�

'�+�����3��3������
����
����������	��3��3���3������5�

3����4� 3����4���5� �4�	�	��3�� 
�������� �����������

��	������
������+���������IJKBPMZNVJML.�

2����@������ 64+������ 	�	��3� ������@� +� �
����

����?�+������ ����4�U� I\T]P[� y\V�J�^[NWJ\V� �� +���<�

��
�3��
����	��������
49�������6�
�� 4�������
4�����r�

BPMZNVJLK�y\V�J�^[NW\[� �� �4����4��<� +��3�E4� �4���
�+� 45�

�
�� ����	����4� ��	������� ���4����� ��� +���<� �����
�

�
��4�� 45� �4@���� �� 3����4r� z\[T�� �[NKP� �� ����� +���<�

4��
 4��
� 	�	��3
� ���
������ R#FS�� +�?�+��3�� +� ���3�

+���@��	������E�����4�9���#F�l1m�R
�	.�7S.�

#F� 4� 3��
� 4� ��
����
� 34E� ��3�� +���@��	�� +��

����3���@� ����4�� |J�J�� �[NVL�\[K.� f���� ����<� 	���@�

��������
� #F�� 
�+��9
������ R�[NVLTNWJ\VS� 4� �
4<��� 4@�

R|\WNWJ\VS��	������5�3�E���+������
����	����	��������
.�

a��
���4���4� ���3����� 
�������� �����������

��	������
��+���@��	�������3��I\TJ�.�h����������+����<�

3�	
�� ���3��
���4� 
�+34
��� 3�3����� 4� �4� ���
��4�

3�3����.�/���
���<�����
�	������
���4���IJKBPMZNVJML�

DJVY� ��+������� 43��
�
����� ���4� ��
�3��
�� +� y{;�

	�	��3�� {^W\�PLY� �V]PVW\[� R
�	.� �S� 4� ����� �
�
���


�+
������4�����3������.�G��	����	�4�����
�I\TJ��3�@���

-�
�+�4�
�R
�	.�-SU��P\KPW[������+����<�����4����3��
���4�


�+34
���
�64������
�34���4���������+
<�9�������6���
�

43��
�������� ������ +� 
�+9�
����3� .LWPO� 4� .LWTr� �VP[WJN� ��

��+����<� 4��
 4��4� ���	����	�4� �4��r� �[NOZJM� �� �4����4��<�

+�� �4���
�E����� �4����4������ ������ �4�� ��	� �4+
��4+� 45r�

�[NKPL� �� ��+����<� +�������� ��������4� #F� +34A��4� A����

��+���5.�



��������	
���	
���������	
����������

� 1,�

�
�

'�	.�7.�g����������������3����4�����+���������IJK^TJVY�

�

�
'�	.�-.��/4�	�	��3��	�
4���4����	����	�4�����
�I\TJ��

�
#�
���4�	�������+���@��	��+������3���@�����4��+�

�4��4������ ¨\JVWL.� G�
��� �4�+������� ����� �����4��

+����
������ �� �4��4��� 4� �

����� �����4���.� G���
����

�4	��� ���� ���5� �
��� ��	�
���� 	�
�4��� 	�������� ����
� ���

3�E��.�a�������+����
�����+�����3�	�
����3�	�������

��

�
��� +�4�	�@����	�� �������� R|P]\T^WPS� ���� 
+���E�

R�[JLKNWJMS� �	4� �.� %��� �����	����5� 	�
���4� 	�������

R|PMWNV�^TN[S� +�	��	��
@��	�� �	4� �� 4� x.� %���� �
����3��

��
49
<��	�� 9����3� ����
�	���
������ ���������5� #F�

R|J�J�� �[NVL�\[KS�� 	�� 4������ �4�� +����
������� �� ��4�� 5��

+���<��	�� �����4���� �
4<��� 4�� ���� ��+� 4�� �� �
�	��
4.�

/��4���3� ����3� +�� ����3���@� ����
� |P]\T^WP� ¨\JVW�

+����4� 	�
����� 	��������34E� ������ 
�������� �����������

��	������
����������3��[JLKNWJM�¨\JVW�	�
���4�	�������34E�

�4��+�@�4�9����3��4�
� ��4��
�.�

G	4� ������ �4��4������ ¨\JVW� 3�@��� ��	�
��4�

3�E����	�4� 	��	����� ��E����� 	�
����� 	�������� A��

���������������U�

�� +�������� ��������4� 4� ��������� ������4� +��������


+����������� ���
������� 9�����	�4� 5�� +34��� 4� 5��

�
�	��
����� R+�	��	��
<��	�� �
�� 
����4� 	�	��3�


�
���4����+�	����������� 4��3����4Sr�

�� +�������� �4@� 	���� °� 3�3���
� R����@��	�� +� ���
�

�4�
��
����4�����3����4��
��4�	�	��3
Sr�

�� ���������� �

E����?�+�4� +�?�+��� R3����@<�

�

E����?�+�
�
��� 4@����
�S.�

%��� +

���	�4� 3����4���� 3������ �
��� 
�+����� ���

��	�
��4� �4�	�	��3��� A�� �
��	�����@��� 	���@� ������


���������������������	������
�U�����
���������6�
3���

	�
4���R
�	.�-S��

��������4�9��4��4�
� ��4��
��.���
�4
���

A�� +���@��� 	�
����� 	�������� 	��3�������4� ��+��

�4�	�	��3.�

/4�	�	��3�� �4�
� ��4��
�� �4���@��<��	�� ���

�4����4���������4���4�	�	��3������.�p���<�	���@�9����4�

�4��+
� �4�
� ��4��
�� 
� ������4� ����4�� I\TJ�� 4�

��	�
�������� 

�� 34E� ��3�� +���<��	�� �����3� �[JLKNWJM�

¨\JVW�� ����
�	���
@��� ���	����	�4� ������� +���<��	��

�������� ����E����� 9����� A���� �4��+�� 4� +�43�<��	��

+��������	�����4@��5�34E���3�����
���������+���+�������

�����������3����4+3�R
�	.�1S.�

a���3� ����3�� ����
�	���
@��� 
��49�� ���	��4�

������ 3�E��� 	���	��� 3���3�����
� 3������ 3����4���5�

�4�	�	��3�� �� IJKBPMZNVJML�� ���� ��<� 
49����� ��
9�5�

+����4�����34��.�



��������	
���	
���������	
����������

0��

�
�

'�	.�1.��/4�	�	��3���4�
� ��4��
��

�

� � �
�S� � � � � � � � �S� � � � � � � � � � �S�

�

'�	.�0.�'�+
�������3����@������U�
��s�������������E�����9�����A�����4��+���4�
� ��4��
�r���s���������9����4	���9�����A�����4��+�r�

��s�+��������	�����4@��5�34E�9����3�����4��+�@�

�
g���49�<��������E�����������
������<��	������4�9�

��	������
����� ������������ 3����@<��	�� +�� ����3���@��

������ CvWP[VNT� �\[MP� NV�� �\[¥^P.� /������� ����E�����

9����� A���� �4��+�� ��� +�������� 	��������� +���49�<�

�������E����� +���<��	�� �����3�� IJ�VNT� ~^JT�P[.�

g��������� ������� 3����4� �� ��+��������� IJK^TJVY�

+��
�E��������
�	
��
�7.�

a���3� ����3�� 3����4���� �4�	�	��3�� 
��������

�������������	������
��	�����<��	��+�,���6�
�� 4�������


4�����.� h4� 
4������� �4���
�E�@��� 
����
� ���������4�

	�	��3��� ���� 5�� ��	�������� 
49����� �
�� ��
����� 3�����

�
��� 45� +� 4���
���� 4<@� 4� +34���3� 9���3�� ��� ����4��9�

����3���������� 	�4��4���9���@�����4	��� Q�9����4	���� ��

���� E�� 
���3����������B{�D{~� l1m.� G� ����9�
�������

3����4�IJK^TJVY���4���
��	�����������
49
����3�]_QIrZ.�

g������3���@�	�������5�3����4�3�E�����
�3
�����

�
�����4� ��
��4��4��
� �	��� �� ��3
���	�4� +34��� +��������


+����������� ���
������ ��
����
���� ������ 
��������

������������ 9�����	�4� 5�� +34���� +
	����� �4�
� ��4��
��

R
�	.� 0S.� ������� 
�������� 

�
� 3��4�
����
�� 3�E���

��
�3���� +�� ����3���@� ��
������5� 6
�� 45� �4+
��4+� 45�

IJKIMNOP� �� A�� ��+����<� 9���9�� ��34����� ��3����� �
��

����4+4.�

8�&�����2
G� 
����4� 
�+����
�4� �	����4� �
�� ����

���
����� 3���3������5� 3����4� 
�������� �����������

��	������
�� �� B{�D{~� IJK^TJVY� +� ����
�	�����3�

�4��4����� IJKBPMZNVJML.� B{�D{~� ��+����<� ��
�3
�����

��	������
49�������6�
�� 4�������
4������A�����	
@���

�
� �	��� ��4� �
��4��@��� �
�� 

	4� ���3���4�� 3����4���5�

	�	��3��� 
�+�����@��� ��� �4����� 	�3�� 

��� �� 4� �
������

���������������.�$�
�3����3��������+����<���
49
�����

+�������� ����4+
� 4� 	����+
� 	�	��3� ��

������ 
�����@�

��	������
���A���
�����	�4����������	�
�����	������.�

�
������� !�"#$�%#���

�

F�� 7�@-%$%�� )�1��� �a^\VaUoD� �#"% :�5+���� f� ��D7���

1!+,,��IGFr��f�JHK,��

I�� �%9+��!%�#$�+� "+�#5!%$$0�� ,�,5+"� �� ,!+9+�

k�Op�i�s�a^\VaUo�n��a^kQcPSUacYtD� :+=$%+�;%,%=�+�9�@��0,4���

 :+=$0�� �#�+9+$�'� n� )���� � ,#��"%��� 6�/�� *#"%! +��� 
�
��

�#�#;04�$#�� ��7�� 1+!+:+,%�#�� ����� � >9�$�� �� �1=�D� �
��


�����IGFr����FFK�,�

r�� �a^YcSRQ�� �%9+��!%�#$�+� �� ,�" �@(�@�

"$%2%9�,(�;��$#!$0�� &���:+,-��� ,�,5+"�� �� �+>�"� 9%,5 ;#D�

PZZRDnn^SZVS`�T\nRT]_\cZYnYa^YcSRQn�a^YcSRQ�T\Y�R_[���

K�� �a^kQcPSUacY�� ��" �@(�@� �� "%9+��!%�#$�+�

"$%2%5+��$0�� "+�#$�:+,-��� ,�,5+"�� �� �+>�"� 9%,5 ;#D�

PZZRDnn^SZVS`�T\nRT]_\cZYnYa^^QcPSUacYnYa^^QcPSUacY�T\Y�~Q`�R_[��

M�� �a^kQcPSUacY� j]c\^QUZSZa]U�� �+>�"� 9%,5 ;#D�

PZZRDnn~~~�^SZP~]ToY�c]^nPQVRnRPWY^]_nY^n


